Factores del crecimiento
en el tercer trimestre

GRUPO DE ECONOMISTAS Y ASOCIADOS

En el tercer trimestre de 1998, la desaceleracion prevista del crecimiento econdémico no
ocurrio: el producto interno bruto (PIB) se incrementd 5%, que superd la tasa de
crecimiento del trimestre anterior (4.3%); el crecimiento acumulado del PIB en los
primeros nueve meses del afio fue 5.3%.

Ese crecimiento en el tercer trimestre, mayor al esperado, revela que los efectos de la
reduccion del gasto publico sobre el mercado interno (principalmente gasto privado) fueron
reducidos y que la inestabilidad de los mercados internacionales no afectd sustancialmente
a la produccion nacional, tanto la destinada al mercado interno como a la exportacion.

La correspondencia sectorial entre los componentes de la demanda interna (inversion y
consumo), FIB y comercio exterior permite aproximar los factores que explican el cre-
cimiento econdomico en el tercer trimestre:

( El segmento del mercado interno conformado por el consumo privado de bienes
duraderos y por gasto total de inversion (que representa 26% de la demanda interna) regis-
tr6 una reduccién en su dinamismo, al aumentar 8%, en el tercer trimestre (vs. 12.1% en el
primer semestre).

( La produccion nacional que abastece ese segmento del mercado interno, donde se
concentra el comercio exterior, aumento 6.4% en el tercer trimestre y 8.2% en el primer
semestre. De ello se concluye que, por un lado, las importaciones no desplazaron
significativamente a produccidon nacional en el mercado interno y, por otro, las
exportaciones no registraron un deterioro sustancial.

( De los nueve sectores que integran el segmento de bienes duraderos, seis registraron
una reduccion del crecimiento: el PIB de maquinaria y equipo aument6 12.2% en los
primeros nueve meses del afio, pero en el tercer trimestre solo se incrementd 8.7%; lo
mismo ocurri6 con el PIB de construccion, que aument6 5.7 y 4.6% en los primeros nueve
meses y en el tercer trimestre, respectivamente.

PIB de sectores vinculados a consumo duradero e inversion: 1998
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( En contraste, el PIB de los sectores de metélicas basicas, quimicos y productos textiles
(correspondientes al segmento de bienes duraderos) registré una expansion en el tercer tri-
mestre superior a la acumulada en los primeros nueve meses del afio. Estos sectores son
particularmente sensibles a los productos asiaticos y, por tanto, el repunte productivo en el
tercer trimestre puede interpretarse como una asimilacion de los efectos de la crisis
asiatica.

El otro segmento del mercado interno —consumo publico y privado correspondiente a
bienes y servicios no duraderos (que representan 74% de la demanda interna) —no registro
una desaceleracion de su crecimiento respecto a los primeros meses del afio. La demanda
interna de esos productos y servicios aumentd 5.1%, tanto en el tercer trimestre como en
los primeros nueve meses del afio; lo mismo ocurri6 con el PIB, que se increment6 4.8% en
esos dos periodos.

* Aunque una parte importante del gasto publico se canaliza al consumo, la evolucion del
PIB sectorial al tercer trimestre no refleja una reduccioén del dinamismo de los sectores
vinculados a ese segmento. El PIB de cuatro de los ocho sectores que integran ese
segmento registré una expansion superior a la de los primeros nueve meses del afio; asi, el
PIB de transportes y comunicaciones aument6 8.4% en el tercer trimestre y 8.3% en los
primeros nueve meses; esas cifras para el PIB de alimentos y bebidas fueron de 7% y 6.1%,
respectivamente. Una situacion similar ocurri6 agricultura y electricidad.

* Los sectores de bienes no duraderos que registraron una reduccion en su dinamismo en el
tercer trimestre fueron servicios financieros, comercio, servicios comunales y papel. De
éstos, la mayor reduccion del ritmo de crecimiento se registré en papel y la menor en
servicios financieros

PIB de sectores vinculados a consumo y privado no duradero: 1998
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